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Unidad de Andlisis Financiero:

UAF emite circular

sobre beneficiarios finales

La Unidad de Anilisis Financiero (UAF) de
Hacienda emitié una circular con “instrucciones
para la identificacion, verificacion y registro de
datos de los beneficiarios finales de las personas
juridicas y estructuras jurfdicas”. “Se trata de una
nueva herramienta para que el sector financiero

Karla Rubilar, de la comision investigadora

Deudas de Masvida: diputada
cuestiona cifras de la Stper de Salud

“No cuadra la cifra de deudas (de
Masvida con afiliados y prestadores) que
ha sido publicada desde la Superinten-
dencia de Salud”, sostuvo la dipu(ada
Karla Rubilar, miembro de la comisidn

arrojé que $37 mil millones se adeuda a
los afiliados, mientras el monto restante
obedeceria a compromisos con prestado-
res”. Rubilar afiadid: “Ya que existe una
auditoria y tienen los nimeros, deben

A partir de enero de 2019:

Chile se integrara al Consejo
de Administracién de la OIT

La ministra del Trabajo,
Alejandra Krauss, informé
ayer —en el marco de su
participacion en la confe-
rencia anual de la Organi-
zacion Internacional del

El acuerdo permite a
Chile acceder como miem-
bro titular del principal
drgano de gobernanza de la
OIT a partir de enera de
2019, coincidiendo con el

pueda tener mayor claridad sobre con quiénes estd
haciendo negocios. Y es que, eventualmente, las
personas juridicas pueden ser mal utilizadas para
lavado de activos o el financiamiento del terro-
rismo”, dijo el director de la UAF, Javier Cruz.

investigadora. Esto, en referencia a lo que
publicé ayer La Tercera, donde se asegu-
Ta que “la Superintendencia de Salud
estimd la deuda total de Masvida en $107
mil millones. El avance de la auditoria

dejar de notificarnos por la prensa, sobre
todo si hace unos pocos dias estuvo en la
comisién investigadara el superintenden-
te v dijo no tener conocimiento real de la
deuda”.

Trabajo que se realiza en
Ginebra, Suiza— que Chile
se incorporard como miem-
bro titular del Consejo de
Administracion de la OIT.

centenario de esa organiza-
cidn. Ademds, el pais se
mantendrd comao titular
durante el perfoda 2020-
2023.

Ejecutivos de los fondos chilenos se reunieron con representantes del Canada Pension Plan (CPP)

AFP por gestora de fondos canadiense:
entidad no es liviana ni de bajo costo

Gerente general de la Asociacién de AFP, Fernando Larrain, asegura que esa institucionalidad, donde
trabajan 1.300 personas, es totalmente independiente del Estado, por lo que no tiene riesgos de capturas

politicas. “Llegar y copiar en un pafs cualquier sistema de afuera es dificil”, sostiene.

M. PAZ THFANTE y M. JESUS COLOMA

La agenda de los principales
ejecutivos de la Asociacion de
AFP y del gerente general de
Cuprum, Pedro Atria, esta se-
mana se topd en algin sentido
con la de la Presidenta Bachelet:
volaron a Canadi, pero con fines
diferentes.

El presidente del gremio que
retine a las seis administradoras
de fondos de pensiones chilenas,
Andrés Santa Cruz; su gerente
general, Fernando Larrain, y
Atria se trasladaron a Toronto
para participar en un foro orga-
nizado por el Centro Internacio-
nal para Gestidn de Pensiones
(ICPM, por sus siglas en inglés),
instancia en la que participan
varios gestores de fondos previ-
sionales del mundo, donde de-
batieron acerca de los avances y
desafios de los principales mo-
delos globales. En octubre del
proximo afio, el seminario se lle-
vard a cabo en Chile y serd la pri-
mera vez que se realiza en un
pais de América Latina.

Ademds del seminario, du-
rante su visita a Toronto los eje-
cutivos de la industria aprove-
charon la instancia para reunir-
se con representantes del Cana-
da Pension Plan (CPP)
Investment Board Estaeslains-
titucionalidad que ha mirado el
Gobierno como modelo para la
administracidn adicional del 5%
de cotizacidn.

En entrevista con “El Mercu-
rio”, Fernando Larrain camentd
la reunién que sostuvieron y
analize la eventual aplicacion de
un sistema similar al de Canadd
en Chile.

El gjecutivo del gremio explics
que el modelo canadiense de pen-
siones tene varios pilares: uno
solidario, otro contributive y un
tltimo “voluntario”. Sin embar-
g0, a diferencia de Chile, la gran
mayoria de las personas participa
deesteqiltimo. En el contributivo,
los afiliados ahorran el 9,9%, que

Hasta 52 millones dejd de ganar un afiliado

Maria Montero (CPP); Bettina Wagehn (CPP); Fernando Larraln, gerente general del gremio

$394.237 en menos de un afio.

i -
REUNION DE SISTEMAS PREVISIONALES.— Ejecutivos de los fondos de pensiones chilenos se reunieron el miércoles con representantes del Canada
Pension Plan (CPP) Investment Board. En la foto de izquierda a derecha: Paramdeep Jassi (CPP); Andrés Santa Cruz, presidente de la Asociacidn de AFP;

W Afiliados que se cambiaron al fondo E desde primer llamado dejaron
de ganar hasta $2 millones por menor rentabilidad de este selectivo

titulos de deuda local, lo que implico un aporte

no; y Pedro Atria, gerente general de AFP Cuprun.

“ Lo que hace el

CPP es invertir de la me-
Jjor forma posible los re-
cursos para gue en el futu-
ro haya sustentabilidad”.

“ Hay que definir
bien la institucionalidad
publica en Chile (...) el
gran tema son los riesgos
de captura que pueda te-
ner el Estado sobre las
inversiones”.

FERMANDO LARRAIN
GERENTE GENERAL ASOC. AFP

costo de las administradoras de
fondos de pensiones en Chile”.

—Ahora que conocieron el sis-
tema mids en profundidad, ;cd-
ma vieron la posibilidad de re-
plicarlo en el pais?

“Llegar y copiar en un pais
cualquier Sistema de afuera es
dificil, porque las culturas son
distintas. Esta no es una institu-
cionalidad liviana: trahajan
1.300 personas, es una entidad
totalmente independiente del
Estado y hacen mucha inversién
directa ellos mismos”

—EIl ministro Valdés ha dicho
que laidea es que la entidad que
se cree para la administracién
del 5% sea liviana...

“Pero el CPP no es liviano,
entonces habria que pensar en
otro modelo. EI CPP no es una
institucionalidad liviana: cobra
entre 90 y 100 puntos base, tra-
bajan 1.300 personas y tiene

promedio —con un saldo acumulado en su
cuenta de $20 millones— que se cambid al
fondo E a fines de julio de 2016, desde el primer
llamado gue hize el movimiento No+AFP. Un
ejercicio de la Asaciacién de AFP reveld que, en
tanto, la menor rentabilidad del selectivo més
conservador hizo que aquellas personas que
migraron desde el fondo B al E percibieron
$1.530.714 menos que uno gue se mantuva en
el primero. En el caso de los que dejaron el €, la
menor ganancia fue de $977.419 y quienes se
movieron del D al E dejaron de percibir

va aun fondo canadiense piiblico
(CPP) y en el futuro, esa parte del
sistema, entrega una tasa de re-
emplazo del 25%,

—Qué conclusiones sacaron
del encuentro?

“Lo que hace el CPP es inver-
tir de la mejor forma posible y de
manera activa esos recursos para
que, en el futuro, haya sustenta-
bilidad. Tienen muchos temas
de gobernanza interna dada la
estructura federal que tiene Ca-

En mayo, el fondo E fue el tinico que tuvo un
retomo negativa (de 0,29%). En tanto, en los
(itimos doce meses es el que menos ha rentado
en términos reales (4,34%), mientras que el
més riesgoso (A} acumula una ganancia de
12,27%. El gerente de Estudios de la Asocia-
cion de AFP, Roberta Fuentes, afirma que la
menor rentabilidad del selectivo E se explica
principalmente por el retorno negativo que
presentaron las inversiones en instrumentos de
renta fija nacional. Afiadio que en mayo “se
observd un alza en las tasas de interés de

nadd: el CPP tiene que entregar-
les reportes permanentes a los
diez gobiernos federales del
pais. No hay un regulador que
los norme propiamente tal; por
Io tanto, tienen libertad comple-
1a sobre como invertir”

negativo a la rentabilidad de este fondo por la
via de las pérdidas de capital”,

Michéle Labbé, economista jefe de Econsult,
manifestd que este afio ha habide una mayor
preferencia por activos riesgosos (como accio-
nes), lo gue ha generado que los instrumentos
suban de precio. Comentd que los ltimos
meses no han sido tan buenos para la renta fija.
“Los llamados a cambiarse al fondo E se hicie-
ron en un periado de recuperacién de la econo-
mia mundial y, cuando eso pasa, sube el precio
de los activos mas riesgosos”, dijo.

—¢Fs mis caro este sistema?
“El costo total que tiene el
CPP Investment Board es de en-
tre 90 y 100 puntos base (lo que
implica ser entre 30% y 40%
mis caro que las AFP chilenas).
Eso es bastante mis alto que el

oficinas en mas de seis paises
del mundo. Hay que definir
bien si es que la institucionali-
dad piiblica en Chile va a ser
mds bien liviana; por lo tanto,
va a subcontratar tedo hacia
fuera o lo va a hacer interna-
mente ¥ eso va a significar crear
una institucionalidad bastante
grande y el tema son los riesgos
de captura que pueda tener el
Estado sobre las inversiones”.

—;Cémo se aseguran en Cana-
d4 que no haya estos riesgos?

“Porque es una instituciona-
lidad independiente, le tienen
que reportar a diez estados fe-
derales que son distintos v tie-
nen un gobierno corporative
superpotente”

Empresario analiza con abogados espafioles la presentacién de una demanda:

Mercado no cree que A. Luksic pueda
recuperar lo perdido en Banco Popular

Unos 385 inversionistas que perdieron todo con la insolvencia de la
firma ya interpusieron una primera denuncia ante la justicia espafiola.

JUAN MANUEL VILLAGRAN S

El mercado estd pesimista respecto
a las posibilidades de que los accio-
nistas del Banco Popular recuperen
su inversign, entre ellos Andrénico
Luksic, quien desembolsé cerca de
U8 100 millones por el 3% de la pro-
piedad de la institucidn que cayd en
insolvencia y fue comprada por el
Banco Santander en menos de mil pe-
s0s chilenos (un euro, o $753).

Germén Acufia, analista de Fynsa,
dice que “veo muy dificil que pueda
recuperar alge de su inversion (...)
Este banco es el primero en ser inter-
venido de esta manera por las autori-
dades europeas, porlo que es muy di-
ficil que haya flexibilidades de algiin
tipo para los accionistas y acreedo-
res”. Acota que el camino que le
queda a Luksic es demandar al Esta-
do o buscar alguna negociacidn con
Santander para ver laopcion de tener
de vuelta alga de lo invertido; pero
ese escenario lo veo poco probable”.

Otro analista sewior del sector sos-
tiene que “los bancos son un negocio
muy conservador, porque cualquier
cosa que les afecte en la utilidad, les
‘come’ ¢l patrimanio, porque estin
muy apalancados. Bs muy diffcil que
en una quicbra, un accionista pueda

recuperar su dinera”.

Uninforme del banco de inversidn
curopeo Credit Suisse resalta que “el
acuerdo tiene sentido estratégico pa-
ra Santander, que ganari cuota de
mercado en Espaia y en el segmento
pyme, lo que diluird Ia contribucidn
de los mercados emergentes a sus ga-
nancias, Otras sinergias de ingresos
noincluidas en el plan podrian mejo-
rar el retorno sobre la inversion del
acuerdoen13% 014%(...) Esel mejor

Tras adquirir el Popular en un euro ($753), Santander pasd a ser el banco mas
grande de Espaiia, donde tendra 4,660 oficinas y mas de 33.500 empleados.

negocio para Santander”.

Esta no es la primera vez que los
Luksic pierden una alta cifra. En ene-
1o de este afio, la minera del grupo,
Amsa, decidic salirse del proyecta
eléctrico Alto Maipo y asumid la pér-
dida de la inversién inicial, que les
significo una merma de US$ 350 mi-
llones. Canal 13, que es controlado
por el empresario, también ha sufri-
do sucesivas bajas afio a afio; asimis-
ma, a fines de los noventa, Luksic

REUTERS

perdic unos US$ 200 millones en w
fallida planta de Lucchetti en Perd.
Pese a estos reveses de Luksi

grupo empresarial en Chile, Quifien-
co, ha ganada cerca de USS 315 millo-
nes desde que entré alapropiedad de
CSAV, SM-Saam y Hapag Lloyd en
los tiltimos siete afos. Ello, si se con-
sideran los US$ 1.367 millones que le
han inyectado a dichas compafifas
versus el valor bursdtil al mi€rcoles

ichas empresas, que de manera
nal reflejan US$1.755,8 mi-
llones para Quifienco —donde Luk-
sic es duefio del 81%.

Se iniciaron las demandas

La Asociacidn Espafiola de Accio-
nistas Minoritarios de Empresas Co-
tizadas (Aemec), en representacidn
de 385 accionistas del Banco Popular,
presentd ayer una primera denuncia
ante la fiscalia anticorrupcidn de la
Audiencia Nacional de ese pafs, que
esel tribunal especializado en este ti-
po de casos. Acusan un delito de “ad-
mi racion desleal” y “presunta co-
misidn de un delito contra el mercado
y los consumidores™.

Fuentes cercanas a Luksic asegu-
ran que el empresario ya estd anali-
zando futuras acciones con varios es-
tudios juridicos espanioles, y que en
caso de presentar una demanda, lo
hariaen solitario y nojuntoaotrosac-
ciomistas.

En el 1¢ trimestre en la regién:
Chile baja al tercer
lugar en fusiones

y adquisiciones
-

Meéxico desplazé a nuestro
pafs del segundo lugar.

3. MLVILLAGRAN 5.

Segun el mds reciente informe de Transactional
Track Record (TTR), en colaboracion con Ontier, al
quinto mes del afio, por mimero de operaciones,
Brasil lidera el ranking de pafses m4s activos de la
nen fusiones y adquisiciones, con 425 opera-
ciones (un ascenso de 8%) y un aumento de 227%
en el capital movilizado en términos interanuvales
(US$ 37.796 millones).

La novedad estd en el segundo puesto del ran
king, porque México
desplazd a Chile de esa
posicion. El pafs nortea-
mericano contabilizd
118 operaciones (un au-
mento de 1%), pero con
un decrecimiento de
14% de su importe con
respecta al mismo pe-
riodo de 2016 (US§
9.297 millones).

Por su parte, Chile
cierra el podio del ran
king, con 104 operaciones (un aumento de 14%), y
con una baja del 55% en el capital movilizado
(US$ 3.271 millones). En toda Latinoamérica,
hasta mayo, se contabilizé un total de 857 tran-
sacciones, de las cuales, 334 registran un importe
conjunto de US$ 64.200 millones, lo que implica
aumentos de 5,54% en el niimero de operaciones
v un crecimiento de 89,42% en el monto de las
mismas, respecto de mayo de 2016,

EEo
23%
cayd el monto de las
‘operaciones de fusio-
nes y adquisiciones en
Chile (US$ 3.271
millones) hasta mayo
frente a los & prime-
ros meses de 2016.




