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Son personas que tienen alta tolerancia al 
riesgo y quieren obtener mayores rentabilidades 
en el largo plazo. Los fondos que corresponden a 

 
este perfil son el Fondo A y Fondo B.
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Durante el mes de abril, el Fondo A de AFP Capital rentó 1,20% real, mientras 
que el Sistema de AFP rentó 1,16% real.

Los mercados operaron de manera mixta durante el mes, dominados por una 
retórica proteccionista por parte del presidente Trump. A esto se agrega la 
incertidumbre generada por el anuncio del posible retiro de USA del acuerdo 
antinuclear con Irán, ha inducido mayores tensiones geopolíticas en el Medio 
Oriente. En este contexto, la bolsa chilena se ha mostrado defensiva rentando 
en torno a un 3% durante el periodo, dadas la sólida recuperación que ha 
mostrado la economía, mientras que las bolsas emergentes han tenido un 
performance negativo, en torno a un -0,55% durante el periodo. En particular, 
Rusia y Brasil han sido las bolsas más afectadas, la primera por las 
sanciones impuestas por USA, mientras que la segunda por mayor aversión 
al riesgo que disminuye el apetito por bolsas emergentes. 

La rentabilidad también se vio apoyada por una depreciación del peso, en 
torno a un 1,62%, durante el periodo. 
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EXPLICACIÓN DE RENTABILIDAD PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Durante el mes de abril, el Fondo B de AFP Capital rentó 0,91% real, mientras 
que el Sistema de AFP rentó 0,87% real.

Los mercados operaron de manera mixta durante el mes, dominados por una 
retórica proteccionista por parte del presidente Trump. A esto se agrega la 
incertidumbre generada por el anuncio del posible retiro de USA del acuerdo 
antinuclear con Irán, lo que induce a mayores tensiones geopolíticas en el 
Medio Oriente. En este contexto, la bolsa chilena se ha mostrado defensiva 
rentando en torno a un 3% durante el periodo, dadas la sólida recuperación que 
ha mostrado la economía, mientras que las bolsas emergentes han tenido un 
performance negativo, en torno a un -0,55% durante el periodo. En particular, 
Rusia y Brasil han sido las bolsas más afectadas, la primera por las sanciones 
impuestas por USA, mientras que la segunda por mayor aversión al riesgo que 
disminuye el apetito por bolsas emergentes. 

La rentabilidad también se vio apoyada por una depreciación del peso, en torno 
a un 1,62%, durante el periodo. 

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
RENTA FIJA Y VARIABLE EXTRANJERA

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
RENTA VARIABLE NACIONAL

 afpcapital.clLa rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre 
las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl
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Son personas que tienen alta tolerancia al 
riesgo y quieren obtener mayores rentabilidades 
en el largo plazo. Los fondos que corresponden a 
este perfil son el Fondo A y Fondo B.
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CARTERA DE INVERSIONES DE ABRIL 2018

Intermedio
FONDO C

RENTABILIDAD DEL MES

EXPLICACIÓN DE RENTABILIDAD PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Durante el mes de abril, el Fondo C de AFP Capital rentó 0,58% real, 
mientras que el Sistema de AFP rentó 0,57% real.

Los mercados operaron de manera mixta durante el mes, dominados por 
una retórica proteccionista por parte del presidente Trump. A esto se 
agrega la incertidumbre generada por el anuncio del posible retiro de USA 
del acuerdo antinuclear con Irán, lo que induce a mayores tensiones 
geopolíticas en el Medio Oriente. En este contexto, la bolsa chilena se ha 
mostrado defensiva rentando en torno a un 3% durante el periodo, dadas 
la sólida recuperación que ha mostrado la economía, mientras que las 
bolsas emergentes han tenido un performance negativo, en torno a un 
-0,55% durante el periodo.

Las tasas locales, de instrumentos emitidos en UF y en pesos se            
mantuvieron resilientes a esta mayor volatilidad en los mercados, lo que 
contribuyó positivamente a la rentabilidad total. 
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DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
RENTA FIJA Y VARIABLE EXTRANJERA

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
RENTA VARIABLE NACIONAL

 afpcapital.clLa rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre 
las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

$32000

$33000

$34000

$35000

$36000

$37000

$38000

$39000

34,4%
Eléctrico

44,0%
Servicios

15,9%
Recursos Naturales

Renta Fija 
Internacional

15,9%
INVERSIÓN

DEL 
FONDO

13,7%

45,0%

25,3%

Renta Variable 
Nacional

Renta Fija 
Nacional

Renta Variable 
Internacional

4,79%

Fondo C

AFP Capital 

Sistema 5,00%

0,58%

0,57%

EVOLUCIÓN VALOR DE LA CUOTA

COMPOSICIÓN DEL FONDO

11,6%

NORTEAMÉRICA

20,5%

4,1%
EUROPA 
EMERGENTE

21,9% ASIA 
EMERGENTE1,2%

MEDIO 
ORIENTE-ÁFRICA

23,8%
LATINOAMÉRICA

11,8%
ASIA PACÍFICO

DESARROLLADA

OTROS
5,2%

EUROPA

-2,5%
-2,0%
-1,5%
-1,0%
-0,5%
0,0%
0,5%
1,0%
1,5%
2,0%
2,5%
3,0%
3,5%

Moderado

Datos: Marzo 2018

Inicio de los MultifondosAbril 2018

Datos: Marzo 2018

Datos: Abril 2018

Datos: Abril 2018
Datos: Abril 2018
Fuente: Estimación propia AFP Capital

Ago
-1

7

Ju
n-1

7

May
-1

7

Abr
-1

8

Mar
-1

8

Fe
b-

18

Ene-
18

Dic-
17

Nov
-1

7

Oct-
17

Ju
l-1

7

Sep
-1

7

Son personas que tienen mediana tolerancia al 
riesgo y desean obtener rentabilidades en el 
mediano y largo plazo. El fondo que corresponde a  
este perfil es el Fondo C.
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CARTERA DE INVERSIONES DE ABRIL 2018

Conservador
FONDO D 

RENTABILIDAD DEL MES

EXPLICACIÓN DE RENTABILIDAD PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Conservador

Durante el mes de abril, el Fondo D de AFP Capital rentó 0,29% real, 
mientras que el Sistema de AFP rentó 0,26% real. 

La renta fija nacional se ha mantenido resiliente a la mayor volatilidad 
internacional y se ha beneficiado de una leve caída de las tasas locales, 
tanto en peso como en UF, producto de menores expectativas de 
inflación y un Banco Central que no subiría tasas por la mayor parte 
del año. 
 

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
RENTA FIJA Y VARIABLE EXTRANJERA

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
RENTA FIJA NACIONAL

 afpcapital.clLa rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre 
las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl
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Son personas que tienen baja tolerancia al 
riesgo, se ajusta a aquellos que están a diez 
años de cumplir la edad legal para pensionarse. 
Los fondos que corresponden a este perfil, 
son el Fondo D y Fondo E.
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CARTERA DE INVERSIONES DE ABRIL 2018

Más Conservador
FONDO E

EXPLICACIÓN DE RENTABILIDAD

Durante el mes de abril, el Fondo E de AFP Capital rentó 0,18% real, mientras 
que el Sistema de AFP rentó 0,16%. 

La renta fija nacional se ha mantenido resiliente a la mayor volatilidad 
internacional y se benefició de una caída de las tasas locales, tanto en peso 
como en UF, producto de menores expectativas de inflación y un Banco 
Central que no subiría tasas por la mayor parte del año. 
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Son personas que tienen baja tolerancia al 
riesgo, se ajusta a aquellos que están a diez 
años de cumplir la edad legal para pensionarse. 
Los fondos que corresponden a este perfil, son  
el Fondo D y Fondo E.


