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CARTERA DE INVERSIONES DE MAYO 2018

EXPLICACION DE RENTABILIDAD

Durante el mes de mayo, el Fondo A de AFP Capital renté -0,34% real,
mientras que el Sistema de AFP rentd -0,16% real.

Los mercados operaron de manera negativa durante el mes. La retérica
proteccionista del presidente Trump continué y a esto se sumaron las
posibles represalias de China, Europa, México y Canada, lo que ha generado
incertidumbre en los mercados.

En este escenario, los mercados emergentes fueron los mas afectados con el
MSCI Emergentes cayendo en torno a 3,59%. Otros mercados, como el
brasileno, experimentaron caidas mayores, hasta de 16% en USD. La bolsa
chilena se vio afectada, cayendo en torno a un 4,48% en el periodo, por posible
contagio desde los paises vecinos. Esto ha acontecido, pese a los buenos
datos de actividad y precios del cobre estables.

Esto tuvo un efecto adverso en la rentabilidad de la cartera tanto nacional,
como internacional, que reportd una rentabilidad negativa durante el periodo.

RENTABILIDAD DEL MES

Fondo A Mayo 2018 Inicio de los Multifondos
AFP Capital  -0,34% 6,61%
Sistema -0,16% 6,46%
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EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
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Datos: Mayo 2018
Fuente: Estimacion propia AFP Capital
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DISTRIBUCION POR REGION
RENTA FIJA Y VARIABLE EXTRANJERA
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PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Son personas que tienen alta tolerancia al
riesgo y quieren obtener mayores rentabilidades
en el largo plazo. Los fondos que corresponden a
este perfil son el Fondo Ay Fondo B.
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EVOLUCION VALOR DE LA CUOTA
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DISTRIBUCION POR SECTOR
RENTA VARIABLE NACIONAL
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La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Informese sobre

las comisiones y el resultado de la medicidn de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

afpcapital.cl



FONDO B AFp Capital
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Una empresa SUfCl}

Riesgoso
EXPLICACION DE RENTABILIDAD PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO
Durante el mes de mayo, el Fondo B de AFP Capital rent6 -0,26% real, mientras . .
que el Sistema de AFP rentd -0,17% real. O Son personas que tienen alta tolerancia al
Los mercados operaron de manera negativa durante el mes. La retorica riesgo y quieren obtener mayores rentabilidades
proteccionista del presidente Trump continud y a esto se sumaron las posibles Q en el largo plazo. Los fondos que corresponden a

represalias de China, Europa, México y Canada, lo que ha generado incertidum-

este perfil son el Fondo Ay Fondo B.
bre en los mercados.

Activo

En este escenario, los mercados emergentes fueron los mas afectados con el

MSCI Emergentes cayendo en torno a 3,59%. Otros mercados, como el

brasileno, experimentaron caidas mayores, hasta de 16% en USD. La bolsa .

chilena se vio afectada, cayendo en torno a un 4,48% en el periodo, por posible COMPOSICION DEL FONDO
contagio desde los paises vecinos. Esto ha acontecido, pese a los buenos datos

de actividad y precios del cobre estables.
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Esto tuvo un efecto adverso en la rentabilidad de la cartera tanto nacional, como 1 6 ] 0 A)
internacional, que reporté una rentabilidad negativa durante el periodo. Renta Fija
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EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD EVOLUCION VALOR DE LA CUOTA
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DISTRIBUCION POR REGION DISTRIBUCION POR SECTOR
RENTA FIJAY VARIABLE EXTRANJERA RENTA VARIABLE NACIONAL
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La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Inférmese sobre afpcapital.cl
las comisiones y el resultado de la medicion de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl
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CARTERA DE INVERSIONES DE MAYO 2018

EXPLICACION DE RENTABILIDAD

Durante el mes de mayo, el Fondo C de AFP Capital renté -0,35% real,
mientras que el Sistema de AFP rent6 -0,37% real.

Los mercados operaron de manera negativa durante el mes. La retérica
proteccionista del presidente Trump continudé y a esto se sumaron las
posibles represalias de China, Europa, México y Canada, lo que ha gener-
ado incertidumbre en los mercados.

En este escenario, los mercados emergentes fueron los mas afectados
con el MSCI Emergentes cayendo en torno a 3,59%. Otros mercados, como
el brasileno, experimentaron caidas mayores, hasta de 16% en USD. La
bolsa chilena se vio afectada, cayendo en torno a un 4,48% por posible
contagio desde los paises vecinos. Esto ha acontecido, pese a los buenos
datos de actividad y precios del cobre estables.

La renta fija nacional fue afectada por un alza de las tasas locales en
pesos producto de mayores expectativas de inflacion, dada la reciente
depreciacion del peso y buenos datos de actividad econémica.

RENTABILIDAD DEL MES

Fondo C Mayo 2018 Inicio de los Multifondos
AFP Capital  -0,35% 4,746%
Sistema -0,37% 4,95%

PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

O Son personas que tienen mediana tolerancia al
( ) riesgo y desean obtener rentabilidades en el
medianoy largo plazo. El fondo que corresponde a

Moderado  este perfil es el Fondo C.
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EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
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Datos: Mayo 2018
Fuente: Estimacion propia AFP Capital

EVOLUCION VALOR DE LA CUOTA
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DISTRIBUCION POR REGION
RENTA FIJA Y VARIABLE EXTRANJERA
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DISTRIBUCION POR SECTOR
RENTA VARIABLE NACIONAL
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La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Informese sobre
las comisiones y el resultado de la medicion de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

afpcapital.cl
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CARTERA DE INVERSIONES DE MAYO 2018

EXPLICACION DE RENTABILIDAD

Durante el mes de mayo, el Fondo D de AFP Capital rent6 -0,41% real,
mientras que el Sistema de AFP rentd -0,39% real.

Los mercados operaron de manera negativa durante el mes. La retori-
ca proteccionista del presidente Trump continud y a esto se sumaron
las posibles represalias de China, Europa, México y Canadd, lo que ha
generado incertidumbre en la mayoria de los mercados accionarios,
registrando pérdidas durante el periodo.

En este contexto, la renta fija nacional fue afectada por un alza de las
tasas locales en pesos producto de mayores expectativas de inflacion,
dada la reciente depreciacion del peso y buenos datos de actividad
econdmica.

RENTABILIDAD DEL MES

Fondo D Mayo 2018 Inicio de los Multifondos
AFP Capital  -0,41% 4,32%
Sistema -0,39% 4,34%

PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

O Son personas que tienen baja tolerancia al
riesgo, se ajusta a aquellos que estan a diez
( ) anos de cumplir la edad legal para pensionarse.

Los fondos que corresponden a este perfil,

son el Fondo Dy Fondo E.
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EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
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EVOLUCION VALOR DE LA CUQTA

$32000
$31500
$31000
$30500
$30000
$29500
$29000
$28500

AN TN SN SN SN SN SN I I I\ RN

N N N
U o F

Datos: Mayo 2018

© © 0 0 0 0 0000000000000 0000000000 000000000000 000000000000 000000000 000000000000 0000000000000 000 000

DISTRIBUCION POR REGION
RENTA FIJA Y VARIABLE EXTRANJERA
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La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Informese sobre
las comisiones y el resultado de la medicién de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

afpcapital.cl



FONDO E AFp Capital

Mas Conservador Una empresa SUMA

CARTERA DE INVERSIONES DE MAYO 2018

EXPLICACION DE RENTABILIDAD PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Durante el mes de mayo, el Fondo E de AFP Capital renté 0,21% real, . . .
mientras que el Sistema de AFP rentd 0,25%. O Son personas que tienen baja tolerancia al
Los mercados operaron de manera negativa durante el mes. La retérica rl?sgo, =€ aJU,Sta a aquellos que estar.] a diez
proteccionista del presidente Trump continud y a esto se sumaron las O anos de cumplir la edad legal para pensionarse.

posibles represalias de China, Europa, México y Canada, lo que ha generado d Los fondos que corresponden a este perfil, son
incertidumbre en la mayoria de los mercados accionarios, registrando Conservador el Fondo Dy Fondo E
pérdidas durante el periodo. ’

En este contexto, la renta fija nacional fue afectada por un alza de las tasas
locales en pesos producto de mayores expectativas de inflacién, dada la

reciente depreciacion del peso y buenos datos de actividad econdmica. COMPOS|C|()N DEL FONDO
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EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD EVOLUCION VALOR DE LA CUOTA
2,0% $39000
1,5% $38500
1,0%
$38000

0,5%
0,0% $37500
-0,5% $37000
109
1.0% $36500
-1.5%
-2,0% $36000
-2,5% $35500

N N N N T R R R A AN S B

SR C RS R I I

Datos: Mayo 2018
Fuente: Estimacion propia AFP Capital Datos: Mayo 2018

© © 0 0 0 0 0000000000000 0000000000 000000000000 000000000000 000000000 000000000000 0000000000000 000 000

DISTRIBUCION POR REGION DISTRIBUCION POR SECTOR
RENTA FIJAY VARIABLE EXTRANJERA RENTA FIJA NACIONAL

EUROPA
EMERGENTE

17,5% Servicios Recursos Naturales Industrial
\ 0 (1) Y
NORTEAMERICA 0,0% éfdléRGENTE 42 y 0 A‘) 2 1 ,0 /0 1 7 ’ 0 /0
MEDIO
ORIENTE-AFRICA
.............. 6,7%
- ASIA PACIFICO
LATINOAMERICA | DESARROLLADA :
eee\Al®®  f3di%et ¢ TN Eléctrico Telecomunicaciones
0 0
14,0% 7,0%
1,8%
OTROS
Datos: Abril 2018 Datos: Abril 2018

© © 0 0 0 0 0000000000000 0000000000 000000000000 000000000000 000000000 000000000000 0000000000000 000 000

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Informese sobre afpcapital.cl
las comisiones y el resultado de la medicion de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl



